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一日降44.36亿元

宏观】美联储洛

人信服的” 

宏观】8只新股

72 万亿，国务
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宏观】彭博：中

换 15万亿左右

宏观】财政部：

.34亿元，同比

宏观】上周证券市

转账增加额为6

6亿元，净转入

基金】社保基金

亿元  10股脱颖

基金】中签率创

分歧 

速递 

融资余额再度

元 

洛克哈特：12月

中签率公布冻

院审议通过计

国财政部拟未

地方债。 

10月全国共销

比减少14.67亿元

市场交易结算

343亿元，减少

入金额为467亿

四季度以来浮

而出 
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安
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售彩

元   

资金

少额

亿元 

盈逾

底打

标无

产板

股不

未来

入库

拍挂

目(

是在

到了

工的

局数

的招

为1

方米

月，

已经

存货

11.5

间内

的8

济南

  

括：

策主

管理

更从

 
机构

安信证券：
安信证券在近

无法反。房地产

板块股连续爆发

不具备大幅上涨

来5年需要消化

”安信证券分

库存：会计上尚

挂拿到的土地终

除已经预售)应

在建项目，都是

了相对接近的行

的企业拿地42.3

数据，截至201

招拍挂拿地数据

162.4亿平方米(

米)，扣除累计新

全国商品房施

经销售的，以2

货=30.6%，则全

5亿平方米的销

内消化50亿平方

81%，这个或许

从安信的测算

南、连云港。即

总体看，房地

全面实施二胎

主要体现在：信

理政策在过去已

从根本上解决行

 

构观点 

房地产真实

近日发布的报告

产的库存问题近

发，万科A、保

涨空间。“房地

化货值54万亿的

分析师陈天诚认

尚未开工的土地

终究是要形成供

应当计入库存：

是企业库存，当

行业真实库存，

3亿平方米，在

15年10月，全国

据(有可能遗漏

(其中一线城市

新开工商品房

施工面积约70.7

2014年全体地产

全国在建面积中

销售速度，政府

方米库存，假如

许就是房地产业

算来看，出现此

即使对这些城市

地产去库存的手

胎政策、货币化

信贷资产证券化

已经运用过多，

行业发展问题，

实库存98亿

告中指出，统计

近日成为热点，

保利地产接连涨

地产真实库存约

的房地产库存。

认为，这个指标

地均记入房地产

供给，因此现阶

统计局的口径

当然需要扣除部

即总库存约9

在建商品房库存

国商品房待售面

无法统计的非

市5.69亿平方米

面积约120.1亿

78亿平方米，其

产上市公司为例

中，约49.12亿

府需要在尽量不

如以10849元的

业未来几年去库

此类情况较严重

市进行政策支持

手段无非两种，

化安置、控土地

化、财政补贴、

最近其政策效

或许效果会相

亿平  完全消

计局待售面积截

促进住房消费

涨停。但有业内

约98.3亿平方米，

为了去库存，

标有两个遗漏的

产企业存货，从

阶段未开工的土

径仅仅考虑已经

部分已经预售的

98.3亿平方米，

存约49.1亿平方

面积约6.86亿平

招拍挂用地)，

、二线城市52

亿平方米，库存

其中住宅约49.

例，预收款约7

平方米为库存面

不新增商品房供

的百城均价计算

库存面临的压力

重的城市有：营

持，效用也微乎

一种是限供给

地供应、增加公

、降利率、降首

效果明显减弱。

相对明显。 

消化需10年

截至10月末为6

费的政策预期

内人士指出，从

，完全消化需

供给侧的改革

的地方：1)尚未

从现实理解也是

土地也应计入存

经竣工尚未销售

的。将上述所说

其中待售面积

方米。具体分析

平米。截至2015

全国自2001年

2.17亿平方米、

存面积为42.3亿

.26亿平方米。

7012亿元、存货

面积。安信测

供应以及替代性

算，货值约54.2

力。 

营口、乌兰察布

乎其微，投入产

给、一种是促需

公共品、减免税

首付和降房价等

。而相反，供给

年 

6.68亿平方米，

日益强化，12月

从房地产库存来

10年”。安信证

革也许更有效。

开工的企业拿

是，这部分企业

存货。2)未竣工

售的，但行业内

说的两项遗漏加

积6.86亿平方米

析数据为：根据

5年10月，根据

年开始共计成交

三四线城市10

亿平方米。截至

考虑到其中有

货约22872亿元

算，以过去五

性供应的前提下

4万亿元，接近

布、鄂尔多斯、

产出不成正比。

需求。供给端的

税费等；而需求

等。陈天诚认为

给性政策使用较
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但这一指

月1‐2日地

来看，地产

证券指出，

 

地应当计

业通过招

工的在建项

内一大部分

加总就得

米，尚未开

据国家统计

据搜房统计

交建筑面积

04.54亿平

至2015年10

有一部分是

元，预收/

五年中年均

下，五年时

近一年GDP

、太原、

。 

的政策包

求端的政

为，需求

较少，且
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位就是
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安、广
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点。在

的股票

中共有
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元)、华

商地产

48.40亿

财经要

宏观】沪深两市

香港万得通讯社

易日小幅回落 4

宏观】美联储洛

2 月 2 日晚，

。深圳上德谷

签率会相对高一

总仓位就是 10

一波按老规则发

主力军。例如在

计，广发聚安、

收益角度来看性

你可能配了 1%

角度来看，性价

基金】中签率创

月2日晚，多只

上德谷投资管理

对高一点，其会

是10%。”赵立松

则发行的28只新

在最近10家拟上

广发聚惠、广发

比不高。“本轮

位才能打，市场

基金】社保基金

四季度以来，尽

在目前震荡市场

票占社保基金持

有603只社保基

票市值增长超1

华侨城A(6.40亿

产(3.88亿元)、

亿元，上述股票

要闻 

市融资余额再度

社报道，沪深两

44.36 亿元。其

洛克哈特：12月

多只新股公布

谷投资管理有限

一点，其会侍机

0%。”赵立松表

发行的 28 只新

在最近 10 家拟

广发聚惠、广

性价比不高。“本

%的仓位才能打

价比一般。” 

创新低  基金年

只新股公布网上

理有限公司董事

会侍机布局年底

松表示，“我们

新股被认为是“

上市公司发布的

发聚康、广发聚

打新要募集的

场上下波动10%

金四季度以来浮

尽管A股市场呈

场之中，社保基

持仓个股的比例

基金持仓股四季

1000万元，占社

亿元)、天齐锂业

同仁堂(3.46亿

票多数是中小盘

度下滑  较前一

两市融资余额在

其中，沪市融资

月加息是“令人

布网上中签率，

限公司董事长赵

机布局年底打新

表示，“我们参与

新股被认为是“最

拟上市公司发布

广发聚康、广发

本轮打新要募集

打，市场上下波

底打新现分歧

上中签率，其中

事长赵立松表示

底打新。年底打

参与网上打新

“最后的盛宴”，

的初步询价公告

聚泰4只基金在

资金规模在20

%的话就意味着

浮盈逾 320 亿元

呈现震荡整理的

基金的收益如何

例达90.95%。从

季度以来市值较

社保基金持仓股

业(4.75亿元)、

元)和欧菲光(3

盘股。 

日降44.36亿元

在小幅回升一日

资余额报 7057.

信服的” 

其中润欣科技

赵立松表示，年

新。年底打新分

与网上打新，做

最后的盛宴”，因

布的初步询价公

发聚泰 4 只基金

集的资金规模在

波动 10%的话就

 

中润欣科技中签

示，年底打新，

打新分歧“我们

，做了顶格申

因此有业内人

告显示，广发基

在本轮10只新股

0亿‐30亿左右，

着，你获得的收

元  10股脱颖而

的态势，但个股

何呢？假设社保

从持股市值变动

较三季度末有所

股数量的78.28%

聚光科技(4.44

3.38亿元)，值得

元 

日后继续下滑，

2 亿元，小幅回

技中签率低至 0

年底打新，第一

分歧“我们的打

做了顶格申购，

因此有业内人

公告显示，广发

金在本轮 10 只

在 20亿‐30亿

就意味着，你获

签率低至0.1470

第一拔的收益

们的打新大原则

购，这次参与

人士建议，可全

基金旗下有9只

股的网下询价中

考虑到网下打

收益可能是千分

而出 

股表现十分活跃

保基金四季度以

动来看，四季度

所增加。具体来

%，其中，社保

4亿元)、三安光

得关注的是，上

截至周三（1

回落 18.53 亿元

0.1470%。而网

一拔的收益率低

打新大原则是平

，这次参与的资

士建议，可全部

发基金旗下有 9

只新股的网下询

左右，考虑到

获得的收益可能

%。而网下配售

益率低了，接下

则是平均分布，

的资金不多。我

全部参与年底2

只基金参与这一

中全部入围。不

打新至少要配2

分之二，你承受

跃，尤其是中小

以来并未对三季

度以来社保基金

来看，截至12月

保基金重仓股市

光电(4.32亿元)

上述10只个股四

12月 2日）两市

元；深市融资余

网下配售比例更

低了，接下来有

平均分布，之后

资金不多。我们

部参与年底 28

只基金参与这

询价中全部入围

网下打新至少要

能是千分之二，

售比例更低，三

下来有一些资金

之后中签率高

我们会挑选行业

8只新股的打新

一轮网下新股发

不过，对于网下

000万的底仓才

受的波动可能是

小盘主题材品种

季度持有股票进

金所持有的663

月2日，有519只

市值增长居前的

、华录百纳(3.

四季度以来市值

市融资余额报

余额报 4850.85

更低，三夫户外

有一些资金可能

后中签率高的话

们会挑选行业相

8只新股的打新

这一轮网下新股

围。不过，对于

要配 2000万的

你承受的波动

三夫户外的网下

金可能不愿再打

高的话，就加大

业相对好的新

新。机构无疑是

发行。媒体报道

下获配比例低，

才能打。也就是

是千分之一，性

种表现更为突出

进行减持，那么

3只个股累计浮

只四季度以来社

的10只个股分别

.98亿元)、神雾

值增长均超过3

11908.05亿元

5 亿元，回落 2

外的网下获配比

能不愿再打，估

话，就加大点筹

相对好的新股参

新。机构无疑是

股发行。媒体报

于网下获配比例

的底仓才能打。

动可能是千分之

下获配比例低至

打，估计后面的

大点筹码，但打

股参与。”最后

是此次打新的主

道指，据统计，

从风险收益角

是说，你可能配

性价比一般。”

出，成为市场关

么四季度以来实

浮盈达320.76亿

社保基金持有的

别为巨化股份(

雾环保(3.90亿元

3亿元，累计市

元，较前

25.83 亿

比例低至

估计后面

筹码，但

参与。”

是此次打

报道指，

例低，从

也就是

之一，从

至0.03%。

的中签率

打新总仓

后一波按

主力军。

广发聚

角度来看

配了1%

关注的焦

实现上涨

亿元，其

的上市公

(9.89亿

元)、招

市值增长


